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~Non-junktur”: Wirtschaft im Wartemodus

Zwischen ersten politischen Reformsignalen und anhal-
tenden Belastungen durch hohe Energie- und Arbeits-
kosten bleibt die wirtschaftliche Dynamik weiterhin aus.
Das beschlossene Reformpaket des Koalitionsausschus-
ses hat die Erwartungen der Unternehmen auf bessere
wirtschaftliche Rahmenbedingungen zwar aufgehellt,

die strukturellen Belastungen sind jedoch unverandert
hoch und die Folgen des Nahost-Konflikts sorgen wei-
terhin fur Unsicherheit. In den Unternehmen mag die

Hoffnung auf Besserungen zurick sein, die wirtschaft-
liche Dynamik ist es aber noch nicht. Aus den politischen
AnkUndigungen mussen konkrete Entlastungen werden,
ansonsten bleibt Niedersachsen in einer ,,Non-junktur”.

Die Geschaftslage bleibt im zweiten Quartal 2026 auf dem
niedrigen Niveau des Frihjahrs. Die angektndigten Reform-
vorhaben konnten die Erwartungen zwar etwas heben, im
Ergebnis sind die Unternehmen jedoch nur etwas weniger
pessimistisch als noch im Vorquartal. Die Exporterwartungen
steigen leicht, die Investitionsplanungen sind leicht riicklaufig.
Die Beschaftigungsplanungen zeigen keine Veranderungen.
Die Lage in der Industrie bleibt angespannt. Auftrags-
eingange und -bestande sind weiterhin unbefriedigend,
insbesondere aufgrund der schwachen Inlandsnachfrage.
Entsprechend zuriickhaltend agieren die Industrieunter-
nehmen bei Investitionen und Beschaftigung. Trotz leicht
besserer Erwartungen bei den Investitionsguterherstellern
Uberwiegt insgesamt die pessimistische Stimmung, beson-
ders im Automotive-Bereich und in der Chemieindustrie.

Hohe Energiepreise und strukturelle Standortbelastungen
dampfen die Geschaftsentwicklungen.

Die Geschaftslage in der Bauwirtschaft hat sich gegen-
Uber dem Vorquartal aufgehellt, insbesondere der Tiefbau
verzeichnet eine bessere Geschaftslage. Im Hochbau fallen
die Lagebeurteilungen und Geschaftserwartungen besser
aus als noch zu Jahresbeginn. Stabilisierend wirken weiter-
hin die hohen Auftragsbestande. Im Wohnungsbau bleibt
die Situation angesichts hoher Bau- und Finanzierungs-
kosten jedoch schwierig.

Im Einzelhandel bleiben Geschéaftslage und Geschéfts-
erwartungen auf niedrigem Niveau. Die Konsumzurtck-
haltung der Verbraucher pragt weiterhin das stationare
Geschaft wie auch den Online-Handel. Im Lebensmittel-
handel hat sich die Geschaftsentwicklung zuletzt deutlich
verschlechtert. Im GroBhandel belasten die schwache
Industriekonjunktur, die verhaltene Inlandsnachfrage und
hohe Kosten die Geschaftsentwicklung.

Die anhaltend hohen Energiepreise dampfen weiterhin die
Geschaftsentwicklung im Verkehrsgewerbe. Zwar haben
sich Lage und Erwartungen gegentber dem Vorquartal ver-
bessert und das Beforderungsvolumen ist im Personen- und
Guterverkehr gestiegen, die Ertragslage bleibt jedoch auf
niedrigem Niveau.

Die Geschéftslage im Gastgewerbe hat sich mit Beginn
der Tourismussaison gegeniber dem Vorquartal stabilisiert,
bleibt jedoch angespannt. Wahrend sich insbesondere der
Beherbergungsbereich aufgrund hoherer Umsatze verbessert
hat, verlauft die Entwicklung im Restaurationsbereich ver-
halten. Die Erwartungen deuten nicht auf eine
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Gegenwartige und erwartete Geschaftslage

nachhaltige Besserung hin.

Die Geschéftslage der Finanzdienstleister bleibt
gut. Sowohl das Kreditgeschaft der Banken als
auch das Neugeschaft der Versicherungen haben
sich positiv entwickelt.
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Im Dienstleistungsbereich bleibt die Lage ange-
spannt. Umsatze und Auftragseingdnge sind weiter

rlcklaufig, die Ertrage verharren auf niedrigem Niveau.
Fur die kommenden Monate erwarten die Unter-

nehmen eine leichte Besserung der Geschéftslage.

Ausblick
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Die etwas besseren Geschaftserwartungen zeigen,
dass die Unternehmen die politischen Reform-
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40 ankdndigungen wahrnehmen. Fir eine nachhaltige
Stimmungsaufhellung reicht dies jedoch nicht aus.
20 Viele strukturelle Standortbelastungen bestehen

unverandert fort, die aktuelle Entwicklung bleibt
daher vor allem von einer ,,Non-junktur” gepréagt.
Den Anklndigungen missen nun zlgig konkrete
und splrbare Entlastungen fiir die Unternehmen
folgen.



Konjunktur in den Hauptwirtschaftsbereichen
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Saldo der Positiv-/Negativ-Antworten

Auf den Seiten 2 und 3 finden Sie den Konjunkturverlauf der Wirtschaftsgruppen der letzten Jahre. Der Saldo
beispielsweise fur die aktuelle Geschéaftslage der Industrie (-13) errechnet sich aus den nach Unternehmens-
gréBen gewichteten positiven Unternehmensantworten in Prozent (18) abzuglich der negativen Antworten (31).
Antworten wie ,befriedigend” oder ,etwa gleichbleibend” werden im Saldenkonzept vernachlassigt.
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Unternehmensbezogene Dienstleistungen
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Die ausfiihrliche Tabelle mit den Umfrageergebnissen finden Sie im Internet unter
www.hannover.ihk.de oder www.ihk-n.de



Erwartete Geschaftslage ausgewahlter Wirtschaftszweige

Auf dieser Seite finden Sie einen
Uberblick tber die Geschéafts-
erwartungen ausgewahlter Bran-
chen. Die erwartete Geschafts-
entwicklung beinhaltet dabei alle
Faktoren vom Auftragseingang
Uber die Umséatze bis zur Ge-
winnentwicklung.

GroBhandel mit
Ge- und Ver-
brauchsgiitern E

Die Geschafte laufen schlecht:
die allgemeine Kaufzuriick-
haltung steht einer Besserung
der Geschéafte entgegen.

gut 8%
- schlecht 32%

befriedigend 60%

Automotive W

Der Branche fehlt die Nach-
frage. Noch gleichen die Auf-
tragsbestande die ausbleiben-
den Auftragseingange aus.

gut 13%
schlecht 18%

—

befriedigend 68%

Einzelhandel
mit Nahrungs- und
Genussmitteln W

Die Lage der Lebensmittel-
einzelhandler hat sich weiter
verscharft. Die Kosten bleiben
hoch, die Umsatze fallend.
ut 10%
befrie- g °

digend
18%

schlecht 72%

Architektur- und
Ingenieurbiiros B

Die Auftragslage hat sich
gebessert. Trotzdem bleiben
die Erwartungen insgesamt
verhalten.

gut 18%

schlecht 32%

befriedigend 51%

Energieintensive
Industrien K

Die hohen Energiepreise belas-
ten die Geschaftsentwicklung
der Branche. Die Geschaftslage
bleibt angespannt.

gut 8%
- schlecht 34%

befriedigend 58%

Autohauser W

Die Ertragslage hat sich aufgrund
der geringen Konsumneigung

weiter eingetriibt. Die Geschafts-
erwartungen sind pessimistisch.

schlecht 46%

befriedigend 54%

Personen-
orientierte Dienst-
leistungen B

Die Lage der Dienstleister
bleibt angespannt. Jedes
zweite Unternehmen erwartet
eine ungunstige Entwicklung.

gut 6%
befrie-
digend e
43%

'y

schlecht 51%

IHK Niedersachsen (IHKN) — Die Industrie- und Handelskammern in Niedersachsen —,
Federfuhrend erstellt von der IHK Hannover, Abteilung Industrie und Verkehr,
Bischofsholer Damm 91, 30173 Hannover, Tel. 0511/3107-306, E-Mail: konjunkturbericht@hannover.ihk.de

Elektrotechnik m

Die steigende internationale
Konkurrenz schwacht die Wett-
bewerbsfahigkeit. Investitionen
flieBen vermehrt ins Ausland.

qut 10%
schlecht 48%

o

befriedigend 41%

Einzelhandel
mit Textilien und
Bekleidung &

Das Ladengeschaft lauft
Uberwiegend schwach, der
Online-Handel besser. Der
Kostendruck bleibt hoch.

gut 3%
befrie- -
digend
35%

schlecht 62%



