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Konjunktureller Stillstand
mit Hoffnungsschimmer

Die Konjunktur verharrt auf niedrigem Niveau. Die
ersten MaBnahmen der neuen Bundesregierung
zeigen bislang wenig konjunkturelle Effekte. Wir
erwarten allerdings eine allméhliche Belebung der
Konjunktur, da die Auftragseingange zunehmen. Fur
ein starkeres Wachstum brauchen die Unternehmen
aber spurbare Erleichterungen bei Steuern, Lohn-
nebenkosten und Burokratie — und zwar sofort. Die
To-Do-Liste der Politik bleibt fiir 2026 lang. Die
Geschaftslage und die Erwartungen haben sich auch
im vierten Quartal nicht verbessert.

Die aktuelle Geschéftslage im Winter hat sich im Vergleich
zum Herbst nicht verandert. Stillstand herrscht auch bei
den Erwartungen an die kommenden Monate. Die stagnie-
rende Entwicklung zeigt sich ebenso in den zurtickhaltenden
Investitions- und Personalplanungen.

Die Industrie hatte im 4. Quartal eine leichte Belebung
des Geschafts zu verzeichnen. Die Auftragseingange
haben in den meisten Industriezweigen erkennbar zu-
gelegt. Die Investitionsguterhersteller registrieren einen
Anstieg des Auslandsgeschéfts. Die Auftragsbesténde sind
bei vielen Industriebetrieben allerdings zum Jahresbeginn
noch zu gering.

Die Bauwirtschaft zeigt nach wie vor unterschiedliche
Entwicklungen. Der Hochbau und hier insbesondere der
Wohnungsbau leidet unverandert unter Auftragsmangel.
Der Tiefbau berichtet dagegen seit langerem von einer guten
Geschéftslage. Die Investitionen aus dem Sondervermdgen
kommen erst allmahlich in der Bauwirtschaft an.

Die Geschaftslage im Einzelhandel hat sich abgeschwacht.
Besonders deutlich zeigt sich dies im Lebensmitteleinzel-
handel, wo die Kundinnen und Kunden sehr preissensitiv
reagieren und hochpreisige Markenprodukte durch billigere
Alternativen ersetzen. Ebenfalls schwer unter Druck sind
die Bekleidungsgeschafte durch die internationalen Online-
Wettbewerber. Fir die kommenden Monate rechnet der
Einzelhandel mit anhaltend schwachem Geschaft. Die
Geschéafte des GroBhandels stagnieren sowohl im Indu-
striegeschaft als auch bei Konsumgutern.

Das Frachtvolumen des Verkehrsgewerbes bleibt auf-
grund der schwachen Industriekonjunktur unbefriedigend.
GroBere Veranderungen sind aus Sicht der Transportwirt-
schaft aktuell nicht absehbar. Das Hauptproblem der Ver-
kehrsunternehmen liegt gegenwartig in den gestiegenen
Arbeitskosten.

Das Gastgewerbe war mit den Ubernachtungszahlen
im 4. Quartal zufrieden. Im Gegensatz dazu bleiben die
Umsatze im Restaurationsbereich unter Druck. Fir Beher-
bergung wie auch den Restaurationsbereich wird trotz der

erfolgten Umsatzsteuersenkung auf Speisen mit
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Gegenwartige und erwartete Geschaftslage

einer schwacheren Entwicklung gerechnet.

Gute Geschafte melden die Finanzdienstleister.
Bei den Kreditinstituten bleibt das Kreditgeschaft
m bei Privat- und Firmenkunden expansiv. Bei den

Versicherungen wachsen die Beitragseinnahmen
140 und das Neugeschaft.

Im Dienstleistungsbereich zeigt sich die
Geschaftslage im 4. Quartal auf niedrigem Niveau

leicht verbessert. Diese Entwicklung zeigt sich auch
bei der Auftragslage und den Umsatzen. Fur die

kommenden Monate rechnen die Unternehmen
nur mit wenigen Veranderungen.
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Dienstleistungen Durchschnitt

Einzelhandel
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Die Unternehmen brauchen Entlastungen und keine
neuen Belastungen.
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Saldo der Positiv-/Negativ-Antworten

Auf den Seiten 2 und 3 finden Sie den Konjunkturverlauf der Wirtschaftsgruppen der letzten Jahre. Der Saldo
beispielsweise fur die aktuelle Geschéaftslage der Industrie (-18) errechnet sich aus den nach Unternehmens-
gréBen gewichteten positiven Unternehmensantworten in Prozent (16) abzuglich der negativen Antworten (34).
Antworten wie ,befriedigend” oder ,etwa gleichbleibend” werden im Saldenkonzept vernachlassigt.
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Die ausfiihrliche Tabelle mit den Umfrageergebnissen finden Sie im Internet unter

www.hannover.ihk.de oder www.ihk-n.de



Erwartete Geschaftslage ausgewahlter Wirtschaftszweige

Auf dieser Seite finden Sie einen
Uberblick tber die Geschéafts-
erwartungen ausgewahlter Bran-
chen. Die erwartete Geschafts-
entwicklung beinhaltet dabei alle
Faktoren vom Auftragseingang
Uber die Umséatze bis zur Ge-
winnentwicklung.

GroBhandel mit
Gebrauchs- und Ver-
brauchsgiitern E

Die konjunkturelle Lage bleibt
weiterhin angespannt. Mit
einer Besserung der Situation
rechnen die GroBhandler nicht.
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befriedigend 70%

Automotive W

Die Auftragseingange, vor
allem aus dem Inland, haben
sich positiv entwickelt. Gleiches
gilt fur die Umsatzerwartungen.

qut 19%

schlecht 5%

befriedigend 76%

Einzelhandel
mit Bekleidung E

Die Konsumneigung bleibt
niedrig. Die Halfte der Unter-
nehmen erwartet sinkende
Umsatze.

befrie- gut 1%
digend ¥
28%

schlecht 71%

Architektur- und
Ingenieurbiiros B

Die steigenden Infrastruktur-
ausgaben fihren zu neuen
Auftragen bei Architekten und
Ingenieuren.

schlecht 28%
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qut 23%

befriedigend 50%

Maschinenbau W

Die Branche meldet steigende
Auftragseingange aus dem
Ausland, aber das Inlands-
geschaft bleibt zurtick.

gut 19%

schlecht 31%
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befriedigend 51%

Mobelhauser,
Einrichtungs-
gegenstinde K

Jedes zweite Unternehmen
berichtet von ricklaufigen Um-
satzen. Das Online-Geschaft
wird starker.

gut 5%
— schlecht 20%

——

befriedigend 76%

Personen-
orientierte
Dienstleistungen B

Die Lage der Dienstleister
bleibt angespannt. Kaum
ein Dienstleister beurteilt
seine Ertragslage positiv.

qut 4%
- schlecht 37%

befriedigend 59%
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Herstellung von
Gummi- und
Kunststoffwaren m

Die Auftragslage hat sich ge-
bessert, das Geschaft erholt
sich langsam.
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gut 24%

befriedigend 51%

Baumarkte
und Heimwerker-
bedarf W

Die Geschafte sind Uber-
wiegend zufriedenstellend.
Gleiches gilt fur die Umsatz-
erwartungen.
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befriedigend 46%



